
【月次レポート】

：

：

　基準価額と純資産総額の推移 　基準価額・純資産総額

　ファンドの騰落率

　分配金（税引前、1万口当たり）

　投資状況

比率は、ファンドの純資産総額に対する各資産の評価額の比率です。

楽天グローバルIPO株式ファンド

分配金実績は、将来の分配金の水準を示唆・保証するものではありません。

当初設定日 2021年11月26日

2025年8月29日

追加型投信/内外/株式

作成基準日

※

※ 信託報酬は、後述の「ファンドの費用」および投資信託説明書（交付目論見書）で
ご確認ください。 ※ 分配金再投資基準価額を基に算出しております。

※ 騰落率は小数点第2位を四捨五入しております。年率換算
しておりません。

※ 基準価額および分配金再投資基準価額は、信託報酬控除後の値です。また、分
配金再投資基準価額は税引前分配金を再投資したものとして計算しています。

※

＜当資料のお取扱いにおけるご留意点＞を必ずお読みください。

※ 追加設定の計上タイミングと主要投資対象の購入処理のタイミングのずれ等により、主要投資対象の比率が100％超となり、「短期金融資産等」の
比率がマイナスになることがあります。

※

ファンドの分配金は投資信託説明書（交付目論見書）記載の「分配方針」に基づいて委託会社が決定しますが、委託会社の判断により分配を行わな
い場合もあります。

https://www.rakuten-toushin.co.jp/
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純資産総額（億円）：右目盛 基準価額（円）：左目盛

分配金再投資基準価額（円）：左目盛

基準価額 15,170 円 +486 円

純資産総額 2.81 億円 +0.10 億円

当月末 前月末比

設定来高値 15,170 円

設定来安値 7,466 円

当月中高値 15,170 円

当月中安値 14,459 円 ( 2025/8/4 )

( 2025/8/29 )

( 2023/1/4 )

( 2025/8/29 )

騰落率

1ヵ月 +3.3%

3ヵ月 +14.4%

6ヵ月 +19.3%

1年 +34.2%

3年 +85.5%

設定来 +51.7%

組入資産 比率

楽天グローバルIPO株式マザーファンド 99.7%

短期金融資産等 0.3%

合 計 100.0%

設定来分配金合計額 0 円

決算期

分配金 0 円 0 円 0 円

2022年10月 2023年10月 2024年10月
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【月次レポート】

　資産の状況

当ページの数値はマザーファンドベースです。

　投資状況 　業種別構成比

　投資銘柄数

　通貨別構成比（上位5位） 　国・地域別構成比（上位5位）

　組入上位10銘柄

比率は、マザーファンドの純資産総額に対する各資産の評価額の比率です。

業種は、GICS（世界産業分類基準）に準じて分類しておりますが、一部当社の判断に基づいて分類することがあります。

＜当資料のお取扱いにおけるご留意点＞を必ずお読みください。

※

※

※

通貨 比率

米ドル 44.5%

日本円 16.7%

香港ドル 12.3%

スイス・フラン 8.7%

ユーロ 5.5%

国・地域 比率

米国 44.1%

日本 15.1%

香港 11.8%

スイス 8.6%

カナダ 4.8%

業種 比率

資本財・サービス 21.6%

ヘルスケア 20.3%

情報技術 16.0%

一般消費財・サービス 11.8%

コミュニケーション・サービス 8.0%

金融 7.6%

生活必需品 3.9%

不動産 3.6%

エネルギー 2.0%

素材 1.7%

投資銘柄数 70

組入資産 比率

株式 96.5%

短期金融資産等 3.5%

合 計 100.0%

銘　柄 通貨 国・地域 業種 比率

SICHUAN KELUN-BIOTECH BIOPHARMACEUTICAL 香港ドル 香港 ヘルスケア 6.1%

GE VERNOVA INC 米ドル 米国 資本財・サービス 4.3%

REDDIT INC 米ドル 米国 コミュニケーション・サービス 3.6%

GALDERMA GROUP AG スイスフラン スイス ヘルスケア 3.4%

AMERICAN HEALTHCARE REIT INC 米ドル 米国 不動産 3.2%

キオクシアホールディングス 日本円 日本 情報技術 3.1%

Ａｉロボティクス 日本円 日本 コミュニケーション・サービス 2.9%

ACCELLERON INDUSTRIES AG スイスフラン スイス 資本財・サービス 2.9%

MDA SPACE LTD カナダドル カナダ 資本財・サービス 2.7%

RUBRIK INC 米ドル 米国 情報技術 2.6%
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【月次レポート】

　運用概況

　市況動向・今後の見通し

　今後の運用方針

上記はIPOX社のコメントをもとに楽天投信投資顧問が作成したものです。

上記は特定の銘柄を推奨するものではなく、また、当該銘柄を組み入れることを保証するものではありません。

上記内容は、当資料作成日時点のものであり、予告なく変更する場合があります。

※

※

当月の基準価額は前月末比で上昇しました。地域別配分は北米、アジア太平洋、欧州とサウジアラビアの順に、業種別配分（上位3業
種）は、資本財・サービス、ヘルスケア、情報技術の順になっています。

個別銘柄を見ると、8月のパフォーマンス上位の銘柄は、次のような銘柄でした。
2024年3月に米国でIPOを行った、コミュニティ型ソーシャル・ネットワーキング・プラットフォーム企業のレディットは、デジタル広告収入の
加速と1日あたりのアクティブユーザー数の増加を背景とした第2四半期の堅調な決算報告を受けて上場来高値を更新しました。
2024年9月に東京でIPOを行った、Aiロボティクス（247A JP）は、ほぼ倍増となった通期売上高と営業利益の会社期初予想を据え置いたこ
とが好感されたことや、証券流動性の向上と個人投資家の呼び込みを目的とした株式分割を発表したことを受けて急騰しました。2020年
12月に香港でIPOを行った、中国のデザイナーズ玩具メーカー、ポップマート・インターナショナル・グループ（泡泡瑪特国際集団）は、2025
年上半期に200％を超える収益の増加を発表した後、株価が急騰しました。これは、K-POPガールズグループBLACKPINKのリサや、米
俳優ブラッド・ピットといった著名人によるSNS上での推奨を背景に、同社のキャラクターシリーズLabubu（ラブブ）の国際的需要が拡大し
たことによるものです。 2025年5月にIPOを行った、筋骨格系疾患向けのデジタル治療プラットフォームを提供するヒンジ・ヘルスや、2025
年6月にIPOを行った、生活習慣病予防プログラムを提供するオマダ・ヘルスといったヘルステック企業は、IPO後初の決算発表が好調で
あったことを背景に、アナリストから新たに買い推奨を受けたことで株価が上昇しました。オーストラリアの多角的なグローバル鉱業サー
ビス企業ペレンティも、堅調なキャッシュフローや好決算、そして複数のアナリストによる目標株価引き上げを背景に、株価は堅調に推移
しました。最後に、2025年5月にIPOを行った、アポロ・グローバル・マネジメントが支援する再保険会社のアスペン・インシュアランス・ホー
ルディングスは、日本の大手損害保険会社SOMPOホールディングス（8630 JP）による買収が発表されると、株価は上昇しました。

一方で、8月のパフォーマンス下位の銘柄は、次のような銘柄でした。
2023年9月にIPOを行った、ソフトバンク傘下の英半導体設計会社アームは、第2四半期の利益の見通しが市場予想に届かず利益確定の
売りに押され、株価は下落しました。2024年4月にIPOを行った、グローバルなテスト・検査・認証サービス企業ULソリューションズは、主要
な業績は市場予想を上回ったものの、第2四半期のオーガニック収益成長（自社内部の経営資源を活用した自律的収益成長）が市場予
想を下回ったことを受けて株価が下落しました。2025年5月に米国でIPOを行った、イスラエル発のフィンテック企業である個人投資家向け
取引プラットフォーム運営会社のイートロは、業績がまちまちであったことや、地政学リスクの高まりを背景としたイスラエル関連株の全般
的な下押し圧力により下落しました。2017年11月にIPOを行った、オーストラリアのバイオ製薬会社テリックスファーマは、FDA（米国食品
医薬品局）から承認が期待された腎臓診断製品に関して追加データを要求され、承認の遅延が懸念されたことで株価は続落しました。
2025年6月にIPOを行った、デジタルバンキングサービスを提供するチャイム・ファイナンシャルや、2025年7月にIPOを行った、グラフィック
デザインプラットフォームFigma（フィグマ）も、IPO後の勢いが衰えたことで株価は下落しました。

8月は例年、投資銀行家の夏季休暇取得や、取引案件フローの鈍化から、IPO市場は閑散期となりますが、今年の市場は例外的に活発
であり、大型公募増資は地域（中国A株、インド、小規模発行体、SPACを除く）をまたいで20件が実施され、約48.5億ドルの調達となりまし
た。これは7月の水準には及ばなかったものの、例年の8月と比較すると大幅に上回っており、季節的な逆風にもかかわらず、新規上場へ
の投資家の関心が継続していることを示しています。
8月最大の案件は、暗号資産取引所を運営するブリッシュがあり、これに米国の宇宙開発企業で今年3月に月面着陸に成功したファイア
フライ・エアロスペースや、オプション取引所運営企業のマイアミ・インターナショナル・ホールディングスが続きました。
9月のIPO市場の動向は、注目度の高い銘柄の上場が相次ぎ、再び活発化すると予想されます。注目されるIPO予定銘柄としては、暗号
資産取引所を運営するジェミニ・スペース・ステーション、後払い決済サービス企業クラーナ、ブロックチェーン活用の住宅担保ローン企業
フィギュア・テクノロジー・ソリューションズ、ドライブスルーコーヒーチェーンのブラックロック・コーヒー・バーなどがあります。

引き続き、世界の株式を主要投資対象とし、新規株式公開（IPO）から、原則として4年以内の企業に投資します。また、組入銘柄の選定
は、米国の運用サービス会社であるIPOX Capital Management, LLCが行います。

※

＜当資料のお取扱いにおけるご留意点＞を必ずお読みください。
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【月次レポート】

《基準価額の変動要因》

【株価変動リスク】

【為替変動リスク】

【流動性リスク】

【信用リスク】

【カントリー・リスク】

基準価額の変動要因は、上記に限定されるものではありません。

《その他留意点》

当ファンドの取引に関しては、金融商品取引法第37条の6の規定（いわゆるクーリングオフ）の適用はありません。

市況動向や資金動向等によっては、投資方針に沿った運用ができない可能性があります。

● 分配金は、預貯金の利息とは異なり、投資信託の純資産から支払われますので、分配金が支払われると、その金額相当分、基準
価額は下がります。
分配金は、計算期間中に発生した収益（経費控除後の配当等収益および評価益を含む売買益）を超えて支払われる場合がありま
す。その場合、当期決算日の基準価額は前期決算日と比べて下落することになります。また、分配金の水準は、必ずしも計算期間
におけるファンドの収益率を示すものではありません。
投資者のファンドの購入価額によっては、分配金の一部または全部が、実質的には元本の一部払戻しに相当する場合がありま
す。ファンド購入後の運用状況により、分配金額より基準価額の値上がりが小さかった場合も同様です。

＜当資料のお取扱いにおけるご留意点＞を必ずお読みください。

当ファンドが実質的に投資する有価証券等の発行体の倒産、財務状況または信用状況の悪化等の影響により、当該有価証券等の価
格が下落した場合は、基準価額が下落する要因となります。

当ファンドは、実質的に海外の金融・証券市場に投資を行うため、当該国・地域の政治、経済および社会情勢の変化により金融・証券
市場が混乱した場合には、基準価額が大幅に下落する可能性があります。また、投資対象先が新興国市場の場合には、先進国に比
べて、これらのリスクが高いことが想定されます。

※

● 投資対象とするマザーファンドにおいて、他のベビーファンドの資金移動等に伴う売買等が生じた場合などには、当ファンドの基準
価額に影響を及ぼす場合があります。

●

● 当ファンドに関連する法令・税制・会計等は、今後、変更される可能性があります。これに伴い、当ファンドの基準価額に影響を及
ぼす場合があります。

●

● 当ファンドは、大量の解約が発生し短期間で解約資金を手当てする必要が生じた場合や主たる取引市場において市場環境が急
変した場合等に、一時的に組入資産の流動性が低下し、市場実勢から期待できる価格で取引できないリスク、取引量が限られてし
まうリスクがあります。
これにより、基準価額にマイナスの影響を及ぼす可能性や、換金の申込みの受付が中止となる可能性、換金代金のお支払いが遅
延する可能性があります。

・ IPOX Capital Management, LLCは、独立系リサーチ型金融サービス会社で、IPOやスピンオフ、M&Aといった新規上場に関連
する金融商品の設計に強みを持つIPOX Schuster LLCのグループ会社です。

※ 資金動向、市況動向等に急激な変化が生じたとき等、ならびに投資信託財産の規模によっては、また、やむを得ない事情が発生し
た場合には、上記のような運用ができない場合があります。

　投資リスク

ファンドがマザーファンドを通じて実質的に投資する有価証券等（外貨建資産には為替変動リスクもあります。）の値動きにより、基準価
額は変動します。投資信託は預貯金と異なります。投資信託財産に生じた利益および損失は、すべて受益者に帰属します。投資家の
皆様の投資元本は保証されているものではなく、基準価額の下落により損失を被り、投資元本を割り込むことがあります。
投資家の皆様には、ファンドが有するリスクについてご理解のうえ投資判断をしていただくようお願いいたします。

当ファンドが実質的に投資する株式の価格は、国内外の政治・経済情勢、発行企業の業績、市場の需給関係等の影響を受け変動し
ます。当該株式の価格が変動すれば基準価額の変動要因となります。

当ファンドは、実質的に外国の有価証券等に投資を行うため、投資対象資産の取引通貨の対円での為替レートの変動により基準価額
は変動します。当ファンドは、実質的な外貨建資産について原則として為替ヘッジを行わないため、為替レートが円高方向に変動した
場合には、基準価額が下落する要因となります。

当ファンドが実質的に投資する有価証券等の流動性は、その需給、市場に対する相場見通し、経済・金融情勢等の変化や、当該有価
証券等が売買される市場の規模や厚み、市場参加者の差異等の影響を受けます。当該有価証券等の流動性が低下した場合、市場
実勢から期待できる価格で売買が実行できず、不利な条件での売買を強いられる可能性があり、その場合、基準価額が下落する要因
となります。
また、これらにより、換金の申込みの受付が中止となる可能性や換金代金の支払いが遅延する可能性があります。

● 組入銘柄の選定は、米国の運用サービス会社であるIPOX Capital Management, LLCが行います。
・ マザーファンドにおける株式部分の運用は、IPOX Capital Management, LLCが行います。

・ 主にマザーファンド受益証券への投資を通じて、日本を含む世界各国の金融商品取引所等に上場（上場予定も含みます。）し
ている株式のうち、原則として新規株式公開（IPO）後、4年以内の企業に投資します。

　ファンドの特色

● 世界の株式を主要投資対象とし、新規株式公開（IPO）から、原則として4年以内の企業に投資します。

・ 実質的な組入外貨建資産については、原則として為替ヘッジを行いません。
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【月次レポート】

販売会社またはお申込みコースにより異なります。詳しくは、販売会社にご確認ください。

販売会社が定める単位とします。詳しくは、販売会社にご確認ください。

換金申込受付日の翌営業日の基準価額から信託財産留保額を控除した額

原則として、換金申込受付日から起算して5営業日目以降に受益者にお支払いします。

《投資者が直接的に負担する費用》

■ 購入時手数料

■ 信託財産留保額
換金申込受付日の翌営業日の基準価額に対して0.2％を乗じて得た額

《投資者が投資信託財産で間接的に負担する費用》

■ 運用管理費用（信託報酬）

(1)基本報酬額

(2)成功報酬額

■ その他の費用・手数料

詳しくは投資信託説明書（交付目論見書）の「お申込みメモ」、「ファンドの費用・税金」をご覧ください。

*費用・手数料等の合計額は、保有期間や運用の状況などに応じて異なり、あらかじめ見積もることができないため表示することができ
ません。

※

＜当資料のお取扱いにおけるご留意点＞を必ずお読みください。

計算期間を通じて毎日、投資信託財産の純資産総額に年1.3475％（税抜1.225％）の率を乗じて得た額とします。

ハイ・ウォーターマークを超えた場合に、その超過額に17.6％（税抜16％）を乗じて得た額とします。

信託事務費用、監査報酬、印刷費用、売買委託手数料および外貨建資産保管費用等が支払われます。

※ 委託会社は、投資信託財産の規模等を考慮して、当該費用・手数料等の一部もしくは全てを負担する場合があります。

※ これらの費用・手数料等については、運用状況により変動するものであり、事前に料率や上限額を表示することができません。

収 益 分 配 ・・・ 毎決算時に、原則として収益分配方針に基づき分配を行います。ただし、必ず分配を行うものではありませ
ん。

課 税 関 係 ・・・ 課税上は株式投資信託として取り扱われます。公募株式投資信託は税法上、一定の要件を満たした場合に
少額投資非課税制度（NISA）の適用対象となります。
当ファンドは、NISAの「成長投資枠（特定非課税管理勘定）」の対象ですが、販売会社により取扱いが異なる
場合があります。詳しくは、販売会社にお問い合わせください。配当控除の適用はありません。

　ファンドの費用

3.3％（税抜3％）を上限として、販売会社が定める料率とします。詳しくは販売会社にお問合わせください。

運用管理費用（信託報酬）の総額は、(1)基本報酬額に(2)成功報酬額を加算して得た額とします。

信 託 期 間 ・・・ 無期限（2021年11月26日設定）
※ただし、一定の条件により繰上償還する場合があります。

繰 上 償 還 ・・・ 委託会社は、受益権の口数が10億口を下回ることとなったとき、この投資信託契約を解約することが受益者
のため有利であると認められるとき、やむを得ない事情が発生したときは、受託会社と合意のうえ、この投資
信託契約を解約し、信託を終了させることができます。

決 算 日 ・・・ 原則として、毎年10月25日（ただし、休業日の場合は翌営業日）

購 入 ・ 換 金
申 込 不 可 日 ・・・ ニューヨーク証券取引所、ナスダックの休業日に当たる場合は、申込みの受付を行いません。

換 金 制 限 ・・・ 投資信託財産の資金管理を円滑に行うため、大口の換金申込みには制限を設ける場合があります。

購入・換金申込受付
の中止および取消し

・・・ 金融商品取引所における取引の停止、外国為替取引の停止、決済機能の停止、その他やむを得ない事情
があるときは、委託会社の判断により、購入・換金申込の受付を中止することおよびすでに受付けた購入・
換金申込の受付を取消すことができます。

換 金 単 位 ・・・

換 金 価 額 ・・・

換 金 代 金 ・・・

申 込 締 切 時 間 ・・・ 原則として、営業日の午後3時30分までに、販売会社所定の事務手続きが完了したものを当日の受付分とし
ます。
※販売会社によっては対応が異なる場合がありますので、詳しくは、販売会社にご確認ください。

購 入 単 位 ・・・

　お申込みメモ

購 入 価 額 ・・・ 購入申込受付日の翌営業日の基準価額
※ファンドの基準価額は1万口当たりで表示されます。基準価額は委託会社の照会先でご確認ください。
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【月次レポート】

■ 委託会社 楽天投信投資顧問株式会社（ファンドの運用の指図を行う者）

金融商品取引業者　関東財務局長（金商）第1724号
一般社団法人投資信託協会、一般社団法人日本投資顧問業協会

■ 受託会社 三菱UFJ信託銀行株式会社 （ファンドの財産の保管および管理を行う者）

　販売会社

・ お申込み、投資信託説明書（交付目論見書）のご請求は、販売会社へお申し出ください。

・ 販売会社は今後変更となる場合があります。

株式会社ＳＢＩ証券 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第44号 ○ ○ ○

株式会社ＳＢＩ新生銀行
（委託金融商品取引業者
株式会社ＳＢＩ証券）

登録金融機関 関東財務局長（登金）第10号 ○ ○

＜当資料のお取扱いにおけるご留意点＞
●当資料は楽天投信投資顧問が作成したものであり、金融商品取引法に基づく開示書類ではありません。
●ご購入のお申込みの際は最新の投資信託説明書（交付目論見書）の内容を必ずご確認のうえ、ご自身でご判断ください。
●投資信託は値動きのある有価証券等（外貨建資産には為替変動リスクを伴います。）に投資しますので基準価額は変動しま
す。したがって、投資元本や利回りが保証されるものではありません。ファンドの運用による損益はすべて投資者の皆様に帰属
します。
●投資信託は預貯金や保険契約とは異なり預金保険機構および保険契約者保護機構等の保護の対象ではありません。また、
証券会社以外でご購入いただいた場合は、投資者保護基金の保護の対象ではありません。
●当資料は信頼できると判断した各種情報等に基づき作成していますが、その正確性、完全性を保証するものではありませ
ん。また、今後予告なく変更される場合があります。
●当資料中の図表、数値、その他データについては、過去のデータに基づき作成したものであり、将来の成果を示唆あるいは
保証するものではありません。

　委託会社・その他の関係法人の概要

加 入 協 会 ：

商号等 登録番号

加入協会

日本証券業
協会

一般社団法人
日本投資顧問

業協会

一般社団法人
金融先物

取引業協会

一般社団法人
第二種金融商
品取引業協会

○ ○○ ○

株式会社ＳＢＩ新生銀行
（委託金融商品取引業者
マネックス証券株式会社）

登録金融機関 関東財務局長（登金）第10号 ○ ○

楽天証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第195号 ○ ○ ○ ○

○PayPay銀行株式会社 登録金融機関 関東財務局長（登金）第624号 ○

マネックス証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第165号

株式会社イオン銀行
（委託金融商品取引業者
マネックス証券株式会社）

登録金融機関 関東財務局長（登金）第633号 ○

moomoo証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第3335号 ○ ○

松井証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第164号 ○ ○

6 / 6


